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Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que pas6 esta Semana

Internacional

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, advirtié que es probable que las tasas de interés suban mas de lo que esperaban los formuladores de politicas del
banco central. “Si la totalidad de los datos indicaran que se justifica un endurecimiento mas rapido, estariamos preparados para aumentar el ritmo de las subas de
tasas”, dijo Powell ante el Capitolio. Powell dijo que la tendencia actual muestra que el trabajo de lucha contra la inflacién de la Fed no termind.La desaceleracion de las
néminas no agricolas fue mucho menor a lo esperado tras el fuerte incremento de enero 517.000 y va en linea con el tono agresivo de Powell. Ahora el mercado ahora
esta apostando que la suba de tasas de marzo por parte de la Fed sera de 50pb, una aceleracion del aumento de 25 pb a principios de febrero. EI domingo Estados
Unidos cambia a su horario de verano, pasando a haber una diferencia de una hora con respecto a nuestro pais. El horario bursatil norteamericano a partir del lunes
sera de 10:30 a 17:00 hora argentina.

Local

El Ministerio de Economia logré despejar vencimientos del 2°T23 por ARS 4.338,6 Bn, extendiendo la deuda en pesos a 2024 y 2025. Esto represent6 una adhesion de
97,7% del total que habia en stock de deuda por ARS 7.514,9 Bn. Quedaran por cubrir ARS 3.167,3 Bn. Se estima que hubo una aceptacion del sector privado cercana
al 17% y que no habia tanta tenencia intra estado o que algunas instituciones publicas no ingresaron por liquidez. EI BCRA habilité a los bancos a distribuir el 40% de

sus dividendos entre abril y diciembre inclusive. La Bolsa de Cereales recortd a 29MT sus proyecciones de soja y a 37,5MT la de maiz.

Proxima Semana

Lunes 13 de Marzo: Informe del mercado objetivo del BCB (Brasil)

Martes 14 de Marzo: IPC Febrero USA - indice de precios al consumidor (IPC). Cobertura nacional. Febrero de 2023 (Argentina)
Miércoles 15 de Marzo: Ventas minoristas (Mensual) (Feb) USA - Inventarios de petroleo crudo de la AIE

Jueves 16 de Marzo: Decision del BCE sobre tipos de interés (Mar)

Viernes 17 de Marzo: IPC en la zona euro (Anual) (Feb) 2
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Calendario Semanal

Estados Unidos

Emergentes

Argentina

Lunes 13-03

Calendario Econémico

Martes 14-03

Miercoles 15-03
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Jueves 16-03
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Viernes 17-03

IPC Febrero USA

Ventas minoristas
(Mensual) (Feb) USA -
Inventarios de petréleo
crudo de la AIE

Nuevas peticiones de
subsidio por desempleo

IPC de Espafia (Anual)
(Feb)

Produccion industrial en
lazona euro (Mensual)
(Ene)

Decision del BCE sobre
tipos de interés (Mar)

IPC en lazona euro
(Anual) (Feb)

Informe del mercado
objetivo del
BCB (Brasil)

Tasa de desempleo
(Brasil)

indice de precios al
consumidor (IPC).

Cobertura nacional.
Febrero de 2023

Utilizacion de la capacidad
instalada en la industria
(UCII). Enero de 2023
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Resumen de Mercado I —

10/3/2023 3/3/2023 Var. Semanal

- Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:
) ——thie 4.999
Tasas de Referencia 1000 Colombia
us 10Y 3,70% 3,96% -26,4 bps -25,0 bps 277,3 bps 900 Brasil
BADLAR Privados (1) 70,31% 70,31% 0,0 bps 37,5 bps 6,3 bps 800 -| Mexico
700 - Turquia

Tasa LELIQs (1) 0,00% 75,00% -7.500,0 bps -7.500,0 bps -7.500,0 bps

600 -
(1) Tasas calculadas como TNA

(2) Variacién acumulada desde principio de afio

500 +

400 -
Délar A 3500- MULC

300 +

Doélar MEP 376,18 365,38 3,0% 5,8% 200 -
Délar CCL 372,23 367,69 1,2% 2,5% 100 7
; 0 ———————
Délar / Euro 1,07 1,06 0,4% 1,2% 1/185/18 9/181/195/199/19 1/205/20 9/20 1/215/21 9/211/22 5/22 9/22 1/23
DXY (Dollar Index) 104,38 104,52 -0,1% -0,8% . TasaBadlarvs TM20vs Leliq
Real / Ddlar 5,19 5,20 -0,1% -0,4% w 5 wiosil
indices (USDC)
América
Merval 644,29 678,77 -5,1% -6,6% 4,
S&P 500 (USA) 389,78 404,19 -3,6% -1,7%
Nasdaq (USA) 11.260,69 11.689,01 -3,7% -1,2%
Dow Jones (USA) 32.139,67 33.390,97 -3,7% -2,1%
BOVBSpa (Bl’aSI|) 20071 73 21906 17 _8 4% _l 2% 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/205/209/20 1/21 5/21 9/211/22 5/229/221/23
Y Y ' Evolucion indices en USD - Base Ene-18 = 100
Europa 207 govespa IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 ——MERVAL
DAX (Alemania) 16.463,19 16.562,94 -0,6% 2,6% 9, 180 1
160 +

CAC 40 (Francia) 7.705,18 7.812,52 -1,4% 1,7% 9, —
IBEX 35 (Espafia) 9.908,02 10.062,34 -1,5% 2,1% 1T
COMMODITIES (CHICAGO) 100:
Soja (USD/Ton.) 557,18 562,32 -0,9% -0,8% 7 :: 1
Maiz (USD/Ton.) 244,09 254,03 -3,9% -4,6% 3% 0 |
Trigo (USD/Ton.) 243,32 255,63 -4,8% -6,5% 4% 201

! o
Oro (USD/Onza Troy) 1.864,84 1.854,97 0,5% 3,0% 2, 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22 1/23
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés S OTE L W RS
NA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
100,0%
. ; T [ T F e P ®
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 90 0% o
3 ARS 65,86% 92,86% 292.452.346.823
80,0%
ARS 66,68% 93,97% 13.401.805.927
14 ARS 67,41% 94,53% 248.602.690 70,0% . eeaesererrnnnas @urrenranennennsanns .
qoseess@eaaasies
21 ARS 68,50% 95,75% 280.087.279 £0,0%
31 ARS 68,64% 94,81% 653.779.542 ® TNA
3 usD 1,21% 1,22% 15.338.800 S00% e TEA
40,0%
0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)
Segmento Avalado MAV, CPD
CPD Avalados SGRS (ARS)
120,0%
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
100,0% @ gy
0-30 70,5% 98,4% 4.794.214 4 ® DA O, o Y Y
e
31-60 71,2% 96,0% 69.431.969 53 BT PR PR €. e PR o
61-90 72,8% 95,1% 35.178.581 53 60,0%
91-120 74,6% 94,7% 91.155.000 58 40.0%
121-150 74,6% 91,5% 67.500.004 57 ’ ® Series
181-210 77,0% 88,9% 11.400.000 12 20,0% !
331-360 81,8% 81,8% 24.170.449 11 0.0%

0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 331-360
Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

—Bonar 2029 —Bonar 2030 ——Bonar 2035 ——Bonar 2038 ——Bonar 2041

$ 50,00
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Informe Semanal

Titulos Publicos

SOBERANOS EN DOLARES

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Informacion al 10-03

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29  9/7/2029  9/7/2021  47,96% 2,6 256  248% [N 37.722
AL30  9/7/2030  9/7/2021  44,91% 2,7 254 2533% [N 150.000
AL35  9/7/2035  9/7/2021  25,89% 55 255 2540% [ 7.718.418
AE38  9/1/2038  9/7/2021  27,25% 45 29,8  29,74% 137.289
AL41  9/7/2041  9/7/2021  24,14% 53 267  26,60% 455.382
GD29  9/7/2029  9/7/2021  41,24% 2,7 297 28,86% [56% | 28.444
GD30  9/7/2030  9/7/2021  37,75% 2,8 3010 2098% [N 4.669.393
GD35  9/7/2035  9/7/2021  25,04% 5,6 266  2650% [N 11.520
GD38  9/1/2038  9/7/2021  24,13% 4,8 340  33,87% B 39174047
GD41  9/7/2041  9/7/2021  21,46% 57 305  30,38% - 284.393
GD46  9/7/2046  9/7/2021  25,52% 4,4 285  28,39% -3, 70 134.277
TIR 5
R Soberanos en ddlares
®leyArc @ ey
AL29 Ley Arg Ley NY
50%
w-AL30
40% & ...
D2 (n3g e AE38 Alat
30% e AL35
""" .,
™ L RLEETEE v ® GD35

20% GD46 GD38 ® GD41

10%

0%

2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00

Duration (afios)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 10-03

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom T‘l%% Soberanos en Pesos CER

T2X4  26/7/2024  26/7/2023  -6,88% 1,4 2685  112,51% 53.058 ) PR e U .

TX24  25/3/2024 25/3/2023  -12,64% 1,1 371,3  116,49% 1.696.742 o . '.

TX26  4/11/2026  9/5/2023 1,77% 0,8 287,0  100,60% 1.637.276 O%opo _,2.,-06"“ P - _— — B B
TX28  4/11/2028  9/5/2023 3,69% 3,2 2730  95,62% 1.049.106 5%

DICP  31/12/2033 30/6/2023 5,22% 5,1 5789,5  103,34% 1.413.700 . *

PARP  31/12/2038 31/3/2023 7,53% 9,5 2680,0  60,38% 489 . Duration (afios)

CUAP  31/12/2045 30/6/2023 7,79% 11,9 3590,0  58,52% 140 R

i Letras a Descuentoﬂﬁtadas por CER
8% e,
7% :
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 10-03 %
X21A3 42 21/4/2023 8,22% 0,12 190,40 i: i
X19Y3 70 19/5/2023  2,75% 0,19 183,00 N 217.59,
2%
1%
0%
0 10 20 30 40 50 60 70 80



Informe Semanal

Ve Ve -
Titulos Publicos

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/4/2023 120,50% 0,5 75,25 70,72% 284.393
TO26 17/10/2026 17/4/2023 107,58% 0,3 29,71 27,98% 39.174.047

SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacion al 10-03

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
TvV23 28/4/2023 5.211.572
T2v3 31/7/2023 7.267.734
TV24 2.299.276

28/4/2022
31/7/2023

-13,46% 0,12 198,25

0,46% 0,44 187,60

30/4/2024 30/10/2022 11,31% 1,20 166,55

143@5%5"35 a Des

100%
90%
80%
70%

60%
20
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LEDES EN PESOS Informacion al 10-03

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
S31M3 21 31/3/2023 143,05% 0,06 0,959
S28A3 49 28/4/2023 129,21% 0,13 0,903
S31Y3 82 31/5/2023 122,62% 0,22 0,843

cuento Tasa Fija

- 129,21%
R 122,62%
_____________ ®

50 60 /0 80 90



Informe Semanal

Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 10/03

Vencimiento

Precio

Tasa Directa

TNA Implicita

107,6%
117,4%
117,0%
116,3%
115,8%
119,7%
123,1%

Volumen

351.000
228.000
71.000
77.000
30.000
16.000
4.000

Open Interest

1.438.707
703.077
348.339
170.975
120.343
51.718
23.744

Tasa Implicita contratos de Délar Futuro

TNA 123,1%
....... Jroplicita,

101,3%

31-03-23 209,38 450% [N
28-04-23 222,85 112%  [enose
31-05-23 238,95 193% Aol
30-06-23 254,40 270%  [erive
31-07-23 271,40 355%  [ANSo0s
31-08-23 292,20 458%  [NO5I0%
29-09-23 313,75 56,6%  [i0NSY
TNA implicita
140,0%
117,4% % 9
120,0% ’ e 163% e HISBE i
T —————
100,0%
. 87,1%
81,9% BT ERUPIRRPRTEL b
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
03/23 04/23 05/23 06/23

Vencimiento

07/23

08/23

09/23

@:FIRST

CAPITAL MARKETS

10



Informe Semanal @& FIRST

Devaluacion Diaria BCRA BREITEL MERRETS

TNA Devaluacién Diaria BCRA

120,00%
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- | || “m ‘ “HH‘“ ||
0,00% H li \h "H |”| ml
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R wwmmﬁ,wmmmmwwmmwmm mmf»
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300,00
=
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1 50,00
0
o = M~ COCO D OO0 L0 N O OO OO0 O O e e A NSNS
TEgigedaddadggdgadaagaaagaagololooolosalelololo
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NANNARNSANANANANRRNNYANNARARNANRNANNRSR
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

525
500 ——Convertibilidad Depdsito {circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
475
450
425 —(CCL
400
375
350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100
75
50
Z5

—(Convertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria)

12



Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD
10/3/2023 200,36 1,81% 95,13%

En ARS /USD

Do lar Oficial

400,00

Délar MEP
350,00

Délar CCL

300,00

250,00

200,00

150,00

100,00

50,00
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Brechas MEP y CCL

Cotizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
376,36 87,84% 372,23 85,78%

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
2100

1900
1700
1500
1300
1100

900

700

500

300

100 ‘ . ‘ . ‘ . . ‘ . ‘ . ‘ . ‘ . ‘ . ‘ . ‘ . ‘ .
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Informe Semanal
Evolucidn Cedears de ETFS en ARS

160,00%

140,00%

120,00%

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

20,00%

0,00%

-20,00%
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Cedear de ETF
SPY.BA
DIABA
XLF.BA
EWZBA
QQQ.BA
ARKK.BA
XLE.BA
EEM.BA

Var % ARS
[
e«
(GG, 2%
S 3%
(GG 4%

| 1,6%

7,29 |

Evolucién % en ARS CEDEARS DE ETFS

N s N 3 v Vv v v
Cy Q\’\ ,\\‘\/ b&'\/ ’\,\'\’ ‘b\\ c,\'\’ 'ﬂx\-

W oy o v -’ v
My .l ] Q ] Q
RN N
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Informe Semanal a2 FTRST

Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

Var % Diaria % Semanal Var % YTD Volumen

Ultima

Panel Lider Merval

indice MERVAL 239.268,48 -3,35% -4,13% 18,40% -
ALUAR $ 197,75 0,00% 3,13% 9,71% 171.605
MACRO e $ 748,00 -3,66% -1,58% 580.778
BYMA L2 BYMA ¢ 285,00 -1,89% -4,68% 45.427
CENTRAL PUERTO m,:,s'z.,cm $ 218,45 -3,89% -6,90% 3,29% 196.940
COMERDEL PLATA SEF g 25,25 -2,13% 1,20% 26,57%  1.439.559
CABLEVISION HOLD $ 993,00 -0,60% -0,10% -7,67% 2.726
EDENOR EEdenor $ 155,00 -4,88% -9,06% 13,59% 204,547
FRANCES BBVA § 602,50 -4,83% -4,83% 103.820
GP FIN GALICIA $ 467,00 -3,95% -5,16% 1.415.893
MIRGOR $  5.140,00 -2,52% -5,49% -7,26% 1.509
PAMPA ENERGIA  —“Pampaecneaia  § 475,00 -4,25% -4,19% 7,98% 405.236
GPOSUPERVIELLE  surcavicice  $ 207,00 -2,61% -2,06% 9% 105.920
TRAN GAS NORTEC T<=na & g 376,00 -4,69% -17,45% 4,59% 311.055
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 781,35 -2,89% -6,35% -3,66% 65.059
TRANSENER @Transener $ 213,00 -4,59% -8,78% 15,45% 391.519
=N N Ternium B 228,00 -4,10% -6,56% 0,44% 451.268
GP FINAN VALORES % 79,50 0,51% -3,05% 17,08% 177.094
YPF SOCIEDAD $ 431145 -4,58% -3,17% 511.886

16
(1) Cotizacion en ARS



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones ADRs M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 10/03

Ticker Ultimo Var % Diaria Var % YTD Volumen
ETF MSCI Argentina 37,59 -3,18% -6,23% 10,66%
FRANCES BBVA 3 4,64 -5,98% -10,35% - 18,85% 593.228
MACRO $ 19,14 -3,71% -6,89% 16,58% 163.402
CRESUD CFIEaSUD $ 6,92 -3,02% -11,69% 3,36% 89.711
EDENOR SEdenor 3§ 7,84 -5,42% -13,17% I -1,86% 58.653
GP FIN GALICIA $ 11,91 -5,18% -11,25% 23,08% 690.583
PAMPA JPampacrergs  § 30,10 -5,69% -10,19% -5,75% 261.278

GPOSUPERVIELLE  supcaviis $ 2,59 -3,72% -8,16% 19,91% 19.584

TELECOM N $ 4,76 -1,96% -13,70% -12,75% 102.627

TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 10,11 -1,84% -10,45% -14,32% 208.178

TENARIS =Tenaris $ 32,39 -1,01% -3,92% -7,88% 810.301

YPF YPF B 11,02 -4,67% -8,93% 19,91% 2.922.474
@D

IRSA IRSA $ 6,05 -1,79% -8,47% 57% 17.284

==

CENTRALPUERTO __ Sm g 5,62 -4,42% -11,08% -5,39% 18.361
TERNIUM ARG e B ia 0l Le) $ 42,26 -2,97% -4,10% 153.283
CORP AMERICA kt) icA ¢ 9,80 -1,61% 3,16% 12,26% 3.945

DESPEGAR P cespegar s 5,69 -5,79% -7,63% 10,92% 39.144
LOMA Gems) s 6,69 -1,62% -3,04% -2,34% 27.642
MERCADO L IBRE S EEee ¢ 117144 -2,53% -3,08% 390.015

17
(1) Cotizacion en USD



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 10/03

Ticker Ultimo Var % Diaria VER 5 Var % YTD Volumen
Semanal

’

APPLE . $ 5.832,00 -0,03% 8,76% - 31,0% 79.955
TESLA T $ 4.540,00 1,51% -9,05% _,4% 46.013
PETROBRAS L pernosmas $ 4.300,00 0,33% 5,35% - 18,4% 5.666
ALIBABA GROUP &L $ 3.614,50 0,94% -2,10% . 8,2% 4.976
GENERAL ELECTRIC @ $ 4.526,50 2,06% 16,98% - 28,8% 3.126
MICROSOFT CORP . =.1 $ 3.260,50 -0,09% 7,68% - 19,4% 8.567
BARRICK GOLD BARRICK  $ 6.257,00 3,85% 3,68% I 6,5% 17.018
VALE \v vate 9 3.183,50 -0,34% 0,24% . 10,1% 3.913
BANCO ITAU @ $ 1.801,50 -2,23% 1,78% . 13,3% 265
AMAZON amazon $ 247,50 -0,10% 4,65% - 24,4% 149.237
BANCOBRADESCO Dpradesca 1.025,00 -2,57% 9,86% I 5,9% 34.297
GOOGLE Go gle $ 619,00 0,24% 7,65% - 18,5% 186.932
MC DONALD'S $ 4.314,00 2,32% 6,95% - 14,7% 1.928
NETFLIX NETFLIX $ 7.138,50 -1,14% -1,04% . 12,5% 1.512
FACEBOOK 00 $ 2.945,50 0,63% 10,48% _ 13.204
COCA COLA (Cagsl; s 465200 0,88% 7,13% I 6,3% 119.850
BERKSHIRE HATHAWAY (JBrsssue g 5 450,00 1,13% 6,06% . 12,2% 2.576
BIOCERES SEMILLAS ?{‘ $ 8.990,00 0,06% 6,83% . 8,4% 363

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Natalia Trilla

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones
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registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
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BUENOS AIRES

25 de Mayo 596 - Piso 19, Oficina "A”
C1002ABL, Ciudad de Buenos Aires.
(+54 11) 5235 1032
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